La molienda de granos en enero de 2012 presentd las siguientes variaciones con
respecto al mismo periodo del afio anterior: soja (11,7%), maiz (1,3%), trigo (-1,5%) y
girasol (25,1%).

La produccién de Aceites y subproductos, en enero de 2012 presentd las
siguientes variaciones con respecto al mismo periodo del afio anterior: para los
subproductos de la soja (aceites 11,0%, pellets 11,5%) y los de girasol (aceites
38,1%, pellets 32,2%).

Las ventas externas de granos y subproductos en febrero presentaron las
siguientes variaciones con respecto al mes anterior: 21,2% para los montos, -5,0%
para los precios, 28,5% para los volumenes y -5,6% para los embarques.

La liguidacién de divisas presenté en febrero una variacion de -28,2% con respecto
al mes anterior. Respecto al mismo mes del afio pasado la variacion fue de 2,3%.

En cuanto a los fletes maritimos orientativos para granos en febrero de 2011, las
diferencias con respecto al mes anterior son -6,8% para China, -11,8% para Brasil, -
5,7% para Egipto, -6,7% para Holanda y 6,0% para Indonesia.

Los fletes por Camidn en febrero de 2011, presentaron las siguientes variaciones
con respecto al mismo mes del afio anterior: 20 km +38,3%, 100 km +46,5%, 500 km
+32,6%, 1000 km +29,7%.

Los diferenciales de precios entre similares posiciones de distintas plazas de los
Mercados de Futuros son los siguientes para el mes de febrero: para el trigo (41,0%),
para la soja (33,4%) y para el maiz (36,9%).

El indice de Precios de Materias Primas de febrero se ubicé en un valor de 183,5.
En términos interanuales la variacion es de -7,7%, e intermensualmente se observa
una suba del 3,8%.
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Molienda de granos (en toneladas)*
Acumulado a enero 2012 Acumulado a enero 2011 Variacion
Soja 2.579.570 2.309.131 11, 7%
Girasol 223.809 178.855 251%
Trigo 532.567 540.497 -1,5%
Maiz 331.044 326.661 1,3%
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Produccién de aceites y subproductos (en toneladas)*
Acumulado a enero 2012 Acumulado a enero 2011 Variacion
Aceite de soja 494.880 445.932 11,0%
Pellets de soja 1.981.013 1.777.416 11,5%
Aceite de girasol 98.681 71.468 38,1%
Pellets de girasol 101.593 76.845 32,2%

*Fuente Minagri.
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Comercio exterior de granos y subproductos

Febrero 2012 Enero 2012 Variacion Febrero 2011 Variacion
Monto (millones de u$s) 1.478,0 1.219,9 21,2% 1.188,1 24,4%
Precios promedio (u$s por ton.) 302,0 318 -5,0% 334,0 -9,6
Volumen (miles de ton.) 4.898,8 3.813,1 28,5% 3.558,9 37,6%
Embarques (unidades) 3.889 4.120 -5,6% 3.055 27,3%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del SENASA.
Liguidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de
cereales (en millones de délares)
Febrero 2012 Enero 2012 Variacion Febrero 2011 Variacion
Liquidacion 1.221,7 1.701,0 -28,2% 1.193,8 2,3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CIARACEC.
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Acumulado a Febrero 2010: 2.016,4 MM USD
Acumulado a Febrero 2011: 2.624,3 MM USD
Acumulado a Febrero 2012: 2.922,7 MM USD
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Flete maritimo orientativo para granos (en délares por tonelada

Destino Febrero 2012 Enero 2012 Variacion Febrero 2011 Variacion
China @ 55,0 59,0 -6,8% 66,0 -16,7%
Indonesia’ 39,0 415 -6,0% - -
Brasil 15,0 17,0 -11,8% 18,0 -16,7%
Egipto 33,0 35,0 -5,7% 35,0 -5,7%
Holanda ® 28,0 30,0 -6,7% 32,0 -12,5%

® Barcos con porte de 40.000 toneladas. **) Barcos con porte de 25000 toneladas.*Cambio de destino
por parte del MinAgri.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccién de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.
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Flete por camién, a granel (en pesos por tonelada)

Kilébmetros Febrero 2011 Enero 2011 Variacion Febrero 2011 Variacion
20 32,5 32,5 - 23,5 38,3%
100 81,0 81,0 - 55,3 46,5%
500 228,0 228,0 - 172,0 32,6%

1000 420,0 420,0 - 323,7 29,7%

Se consideran camiones con capacidad de carga de 30 toneladas.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccién de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.

Camiones arribados en puerto

Puerto Febrero 2012 Febrero 2011
Rosario y zona 46.102 49.906
Darsena y Buenos Aires 6.328 6.287
Necochea 10.306 8.438
Bahia Blanca 7.832 4172

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Gremial de Recibidores de Cereales,
Oleaginosas y Afines de la Bolsa de Cereales.
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Diferencial de precios en mercados de futuros

. e Trigo Mansas — Trigo Bs.
Trigeo

Dif 35

400
350
300
280
200
150
100

e Soja Chicage

— Ccja Rosarioc

850 Dif % a0

500
450
400

Diferencia

380

Dolares portonelada
ta
[41]

300
280
200
180

As.

Diferencia

Dolares portonelada

Maiz

300 Dif 25

280
200
160
100

B0

Fuente: Elaboracién propia en base
a contratos correspondientes a
similares posiciones de distintas
plazas y los diferenciales de
precios originados. La linea
amarrila  marca la diferencia
porcentual entre los precios de la
plaza internacional de referencia
(Chicago o Kansas) y el de la plaza
local (Rosario o Bs. As.).

indice de precios de las materias primas (en délares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de la Republica
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